Fakta a myty o investovani i riziku
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Mytus: Mezi investovanim a utracenim neni
skoro zadny rozdil
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Jak utratu vnimame v budoucnosti ,‘

Utraceni - koupé kabelky
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%
Co muze prinést investovani? é — Q
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A co nase emoce?

Investice do cennych papirti
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A co nase emoce?

Investice do cennych papirti
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Do ceho muzeme investovat?

VYHODNE JE
INVESTOVAT
DO BUDOUCNOSTI
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Akcie

Vkladové listy
Dluhopisy

Podilové listy
Penzijni pripojisténi
Stavebni sporeni
Nemovitosti

Cizi ména

Zlato

Komodity (ropa, kava,...
Umélecké predmety
Reality
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Mytus: Kdyz investice vydelavala doposud, musi
vydélavat i do budoucna
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Mytus: Riziku se Ize vyhnout

INVESTOVANI NESE SVA RIZIKA...
..... PENIZE POD MATRACI NESOU SVA RIZIKA

Kreditni riziko

 Znamena selhani protistrany, ktera nedostoji svym
zavazkim

Trzni riziko

« Je ovlivnéno vyvojem trznich faktoru (cen akcii,

devizovych kursu, urokovych sazeb, cen komodit,
nemovitosti,..), ktery ma negativni dopad na hodnotu nasi

investice
« | stavebni sporeni je rizikové ve smyslu, ze se muze stat
nevyhodnym ?

Likviditni \'
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Mytus: ,,Sberatelska aktiva“ jsou bezpecna a

jejich ceny pouze rostou
..... a co likvidita?
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http://en.wikipedia.org/wiki/Image:MagrittePipe.jpg
http://austincoins.com/kangaroo_gold_coins.htm
http://www.buy-fineart.com/buyfineart.asp?p=1113

Riziko je .....
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« kolisavost (volatilita)

+ odchylka od oéekavani Mf

* riziko je neocekavany vyvoj "* '
(trhu) nebo neoCekavana 1o
udalost (napr. selhani,
podvod)

pripravit na neocekavané?

« Znat svij RISK APETIT

> « Znat sva rizika (nejen investicni)
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Risk apetit

Risk apetit jsou nase moznosti nést riziko investovani
Ekonomické

— schopnost absorbovat ztratu z rizik bez thony
(investice posledni koruny?)

Psychické

jsem
konzervativni,
nemam rada velké zmény

Hraju, sazim,
zmeéna a nejistota me bavi
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Mytus: Riziko se neda zmerit

Financni riziko se kvantifikuje jako ztrata, ktera muize nastat

s malou pravdepodobnosti — jako percentil (kvantil)
moznych ztrat

Kvantil

Neocekavana

Ztrata \
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Mytus: Lepsi firmy davaji vetsi uroky / vynosy

« Vetsi nabizeny vynos nebo urok znamena obvykle vetsi
riziko protistrany

* Nespolehliva protistrana plati vice — za riziko, ze
nedostoji svym zavazkum

P[bankrot] * 0 + (1 - P[bankrot] ) * (1+urok+rizikova marze) = (1+urok)
P[bankrot] = pravdépodobnost, ze protistrana nesplni zavazky

EBB

Rizikova
Priklad: marze
Pokud je pravdépodobnost selhani 5%, /

pak by zaplaceny urok mél byt 9,5%
misto 4% (= tzv. bezrizikova trok. mira) —
95% * (149,5%) = (1+4%) -

AAA

Maturity {yrs)

Figure 23.1  Spreod over Treasuties for Zeto-coupon bonds.
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Mytus: Pokud puj¢im penize na delsSi dobu,
musim dostat vyssi uroky
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Volatilita aneb
maly investicni zeb

A A 4

rice

k podle trznich rizik

INVESTIGNI INSTRUMENT e | ARG ] e
rocni volatilita (z 2leté historie)

KOMODITY ROPA 31,0% 15,9%
CESKE AKCIE CEZ 30,2% 37,5%
AKCIOVE INDEXY |SP 500 (US) 29,9% 9,2%

CESKE AKCIE Philip Morris 29,0% 27,1%
UROKOVE SAZBY [USD 1Y 27,2% 5,0%

FONDY ISCS Sporotrend 25,6% 13,6%
AKCIOVE INDEXY |PX(CZ2) 20,9% 14,4%
KOMODITY ZLATO 20,1% 25,6%
AKCIOVE INDEXY |DAX100 (D) 17,9% 22.,2%
UROKOVE SAZBY [(EUR1Y 16,1% 4,1%

UROKOVE SAZBY [CZK 1Y 9,6% 3,3%

MENA CZK/USD 8,5% -10,4%
MENA CZK/EUR 5,1% -3,6%
FONDY ISCS Sporoinvest 0,3% 1,5%
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Mytus: Risk je zisk

Riziko Priameérny ro€ni vynos

INVESTICNiI INSTRUMENT

ro€ni volatilita (z 2leté historie)

CESKE AKCIE CEZ 30,2% 37,5%
KOMODITY ZLATO 20,1% 25,6%
AKCIOVE INDEXY [DAX100 (D) 17,9% 22,2%
KOMODITY ROPA 31,0% 15,9%
AKCIOVE INDEXY |PX (CZ) 20,9% 14,4%
FONDY ISCS Sporotrend 25,6% 13,6%
AKCIOVE INDEXY [SP 500 (US) 29,9% 9,2%
UROKOVE SAZBY (USD 1Y 27,2% 5,0%
UROKOVE SAZBY |EUR 1Y 16,1% 4,1%
UROKOVE SAZBY |CZK 1Y 9,6% 3,3%
FONDY ISCS Sporoinvest 0,3% 1,5%
MENA CZK/EUR 5,1% -3,6%
MENA CZK/USD 8,5% -10,4%
CESKE AKCIE Philip Morris 29,0% 27,1%
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Mytus: Kdyz investuji na 4 roky,
moje riziko bude 4x vetsi

Pocatek 1. obdobi 2. obdobi n. obdobi

Jaké je riziko
pro 2. obdobi?

Je ztrata dvojnasobna?

| |

Musely by nastat dvé
nepriznivé situace za sebou
— mnohem mensi
pravdépodobnost

Riziko neroste linearné s
c¢asem
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Mytus: zlato je nejjistejsi investice

Range [EJEMIEE - IEFJE  Period [ Weekly
Securities Crncy |
1P AT Comdt USD .

pMGOLDS Comdt USD
3 I

PLATIMUM SPOT #-02
GOLD SFOT #-02
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eden pohled na zlato

Range - YRS Period [ Weekly
Securities Crncy
_ |

CZK

GOLD SPOT F-02
GOLD SPOT #-02
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Mytus: Investice do vice instrumentu je vétsi

riziko
Diverzifikace OCEZ

Irlves'tice dO ;\? Sporotreyd Zlato
vice : ISCS
instrumentu g g‘;’c(ie D)

va r v s o
pFinasi g PORTFOLIO
mensi riziko, T 20% GBB,‘O% 18,‘0% 23,‘0% 28,‘0% 33,‘0% 38,‘0°
protoze G
- . E is.0%
jejich c
hod nOty -25,0% - ‘ Tabak
jsou na sobé 35,0%

o v ;o 7 S ..
ruzne ZaV|SIe Mlojj rlsk apetlt .R.IZIkO .
(korelace) volatilita p.a. (%)
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Informace jsou to nejcennegjsi ....

90

4

..... a nejvetsi riziko je nevedet.

Co se muzete dozvéedét na
dalsich setkani ?
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Priste o neco vazneji

 Psychologické okénko - zena jako vliadkyné rodinnych

financi

* Investic¢ni svéet v poslednim roce — jak mame rozumet
zpravam?

« Netradic¢ni investice — vino, uméni, zlato,... V.

« Vyplati se kupovat nemovitosti?
 Jsme mladé, proto se pojistime na penzi
* Investi¢ni fond luxusu neni vymysl

7
4

Napiste nam, co vas zajima
damsky@investicniklub.cz
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